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Resumo

Em virtude da necessidade imperiosa e constante por capital nas empresas e sendo o
financiamento bancéario um meio de captacdo de recursos externos, além de considerar a
finalidade da ciéncia contabil em fornecer informacdes Uteis no processo de tomada de deciséo,
este estudo objetivou verificar o uso das informacdes contébeis no processo decisorio quanto a
contratacdo de crédito bancario, averiguar se 0s demonstrativos eram usados para verificacdo
da alavancagem financeira e gestdo da estrutura de capital, além de buscar identificar a
existéncia de confianca nas analises contabeis por parte dos gestores de industrias localizadas
no municipio de Caic6 RN. Para alcancar esses objetivos foi feito uma revisdo bibliogréfica
sobre a importancia das analises contabeis, 0s possiveis beneficios da utilizacdo de capital de
terceiros quando a empresa esta alavancada financeiramente e a agregacao de valor que pode
ser gerada a partir da estrutura de capital. Posteriormente foi realizada pesquisa de campo
através de questionario aplicado em visitas a industrias. Os principais resultados sugerem que
nas industrias em que os demonstrativos sao produzidos, a informacgdo contabil é percebida
como Util e o contador pertinente ao processo decisorio, havendo confianca nas andlises
contabeis por parte dos gestores.

Palavras-chave: Uso das informacGes contabeis. Endividamento Bancario. Confiabilidade nas
analises contabeis.

BANK INDEBTEDNESS: THE USE OF ACCOUNTING REPORTS FOR CREDIT
DECISION MAKING.

Abstract

Due to the imperative and constant need for capital in companies and since bank financing is a
means of raising external funds, in addition to considering the purpose of accounting science to
provide useful information in the decision-making process, this study aimed to verify the use
of accounting information in the decision-making process regarding the contracting of bank
credit, verifying whether the statements were used to verify the financial leverage and
management of the capital structure, in addition to seeking to identify the existence of trust in
the accounting analyzes by the managers of industries located in the municipality from Caicé
RN. To achieve these objectives, a bibliographic review was carried out on the importance of
accounting analysis, the possible benefits of using third-party capital when the company is
financially leveraged and the added value that can be generated from the capital structure.
Subsequently, field research was carried out through a questionnaire applied in visits to
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industries. The main results suggest that in industries where statements are produced,
accounting information is perceived as useful and the accountant is relevant to the decision-
making process, with confidence in accounting analyzes by managers.

Keywords: Use of accounting information; Bank Debt; Reliability in accounting analyses.

1 INTRODUCAO

A abertura, a manutencdo, a expansdao e a modernizacdo de qualquer empresa,
independentemente do seu ramo, porte ou natureza juridica, requer a aplicacdo de capital.
Gitman (2010), por exemplo, relata que as empresas bem-sucedidas em sua grande maioria
apresentam necessidade constante de fundos que podem ter origem na propria empresa (capital
préprio) ou na contratacdo de dividas (capital de terceiros).

Nunes; Visoto e Silva (2019), por exemplo, relatam que uma gestdo eficiente sobre a
necessidade e administracdo do capital de giro da empresa, possibilita 0 crescimento e a
manutencdo no mercado por mais tempo. Marion (2006) explica que para as empresas se
manterem competitivas no mercado se faz necessaria a renovagao imperiosa de seus Ativos e,
por vezes, 0S recursos proprios nao sao suficientes para atender a velocidade dessa renovacao.

Quando os fundos se originam de fontes externas, Gitman (2010) esclarece que a
maneira de satisfazer a necessidade por capital ocorre por meio de instituicdo financeira ou de
mercado financeiro. Neste, as empresas obtém recursos diretamente com os investidores, porém
a legislacdo brasileira (Lei 6.404/76) requer, para emissdo e negociacdo de titulos, que as
empresas possuam a natureza juridica de sociedade anénima.

Segundo pesquisa feita no sitio do Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas
Empresas (SEBRAE), havia 19.228.025 (dezenove milhdes, duzentos e vinte e oito mil e vinte
e cinco) empresas no Brasil, em 11 de maio de 2020. Por outro lado, em consulta realizada no
sitio da B3 (Brasil, Bolsa e Balcao), verificou-se a existéncia de apenas 507 companhias
(empresas listadas) com negociagdo de titulos disponiveis na Bolsa de Valores brasileira -
atualizagdo referente ao dia 23 de junho de 2021.

Com relacdo as instituicdes financeiras, 0 SEBRAE (2021) relata que é nelas que as
opcoOes de financiamento mais conhecidas possuem origem, estando a busca por empréstimos
entre as primeiras opgdes quando os empresarios precisam de capital. Neste cenario, Gitman
(2010) detalha que as empresas se apresentam como demandantes liquidos de fundos, ou seja,
tomam mais dinheiro do que propriamente poupam.

Dito isso, pode-se deduzir que, quando da necessidade de capital de terceiros para

financiar suas atividades operacionais, a grande massa empresarial brasileira busca
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financiamento externo junto as institui¢cdes financeiras, afinal como leciona Martins (2017), as
operacbes de empréstimos e financiamentos bancarios normalmente sdo associados a
manutencdo ou expansao das atividades empresariais ou mesmo a necessidade de caixa.

A fim de uma melhor visualizacdo da relevancia dos financiamentos externos junto as
empresas brasileiras por instituicdes financeiras, apresenta-se o seguinte dado do Banco Central
(Estatisticas monetarias e de crédito): no més de junho de 2021 houve um montante total de R$
665 bilhdes de crédito direcionado a carteira de pessoas juridicas, 0 que representou uma
expansdo de 16,3% nos Gltimos 12 meses.

E importante frisar que ha um custo no capital utilizado pelas empresas e ele deve ser
considerado na apuragédo dos resultados, pois como explica Santos (2020), as empresas Sao
realmente lucrativas apenas quando o lucro é maior do que todos os custos de capitais utilizados
para financiar as atividades. De outra forma, Nunes; Visoto e Silva (2019) explicam que 0s
recursos de terceiros sdao menos rentaveis porque costumam ser mais onerosos. Aqui, a
contabilidade se mostra essencial.

“O objetivo da contabilidade ¢ o estudo e o controle do patrimdnio e de suas variacdes
visando o fornecimento de informacdes que sejam Uteis para a tomada de decisdes” (RIBEIRO,
2013, p. 25). Ter informagdes, por exemplo, que subsidiem uma real necessidade de
endividamento ou mesmo as vantagens que podem ser obtidas com a utilizacdo de
financiamento externo, é fundamental para a sobrevivéncia e saude financeira de qualquer
empresa.

Dessa forma, surgem os seguintes problemas de pesquisas: 0s relatorios contabeis sdo
utilizados no processo de decisdo por aquisi¢ao de crédito junto as institui¢des financeiras? Os
demonstrativos sdo usados para verificacdo da alavancagem financeira e gestdo da estrutura de
capital? Os gestores confiam nas andlises contabeis?

A fim de responder as questfes levantadas, realizou-se a presente pesquisa junto ao setor
industrial na Cidade de Caic6 no Rio Grande do Norte. A cidade localiza-se na regido imediata
de Caico, composta por 24 municipios, sendo ela a de maior nimero populacional e PIB per
capita (em 2020, populacdo estimada em 68.343 e PIB per capita, em 2019, de R$ 18.847,18),
segundo dados do INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA - IBGE.

Com o estudo objetiva-se investigar se os relatorios contabeis sdo utilizados para
auxiliar a tomada de decisdo por crédito bancario e averiguar se 0s demonstrativos sdo
utilizados para verificacdo da alavancagem financeira e gestdo da estrutura de capital. Por fim,
busca-se também identificar se ha confianga nas analises contabeis por parte dos empresarios.

Na busca de responder as questfes de pesquisas, definiram-se trés hipdteses a serem
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testadas empiricamente, as quais sdo apresentadas nas suas formas negativas:

Hipdtese 1 — Os relatorios contdbeis ndo sdo analisados quando da decisdo por
contratacdo de crédito bancario.

Hipdtese 2 — As informacgfes contabeis ndo sdo utilizadas para verificacdo da
alavancagem financeira e gestdo da estrutura de capital.

Hipdtese 3 — N&o h& confianca por parte dos gestores nas anélises contabeis.

Essa pesquisa se justifica pela finalidade da ciéncia contabil em fornecer informacdes
Uteis para tomada de decisdes, ao passo que as empresas necessitam desses dados relevantes
para andlise e planejamento, em especial, quando da utilizacdo de recursos provenientes de
terceiros.

Este estudo podera contribuir como base para orientacdo de empresarios, gestores e
estudantes em pesquisas posteriores quanto a utilizacdo da contabilidade na captacdo e gestao
de recursos de fontes externas, em especial, aqueles advindos de instituicdes financeiras,

buscando-se a maximizacao dos resultados e a agregacdo de valor a empresa.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracfes contabeis sdo formadas a partir das informacdes do patrimonio e dos
resultados de uma organizacdo. Elas objetivam o fornecimento de informacdes determinantes
nas tomadas de decisdes, auxiliando os gestores quanto ao desenvolvimento de estratégias de
atuacdo e planejamento de captacdo de recursos. (PRAIA; OLIVEIRA e CAVALCANTI,
2021).

De Castro Rosa et. al (2022) apresentam a contabilidade como uma ferramenta de
informacdo que tem como propdsito auxiliar a tomada de decisdes que sdo influenciadas por
inimeras variaveis dentro do processo organizacional. Os autores explicam que as decisdes sdo
tomadas por pessoas e pessoas sdo influenciadas pela percepcdo das informacgdes que lhe sdo
apresentadas.

Além das informacbes (demonstrativos contabeis) para tomadas de decisGes, a
contabilidade dispbe de técnicas que permitem a realizacdo de analises dos dados constantes
nos relatérios. Essas técnicas possibilitam acompanhar os desempenhos e as necessidades
operacionais da empresa, facilitam o controle gerencial e permitem a verificacdo de elementos

indicativos da eficiéncia da propria gestao.
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Attie (2018), por exemplo, explica que a contabilidade se utiliza de principios, conceitos
e metodologias préprias, aplicando técnicas capazes de prever, registrar, analisar, comparar e
interpretar as informacbes que afetam os elementos patrimoniais. Afinal, interpretar e
compreender as informacBes contabeis nos demonstrativos é tdo relevante para a empresa
quanto a sua propria elaborago.

Os indicadores, por exemplo, sdo técnicas contdbeis para anélise das demonstracgdes.
Eles também sdao conhecidos como “indices” ou “quocientes” e permitem uma melhor analise
das informacdes por representarem uma relacdo entre duas grandezas. Como relata Marion
(2006), a apreciacdo de relagGes ou percentuais é mais significativa que a mera observagédo de
montantes.

A interpretacdo dos demonstrativos é mais relevante a empresa do que meramente as
demonstracdes porque apesar de estas conterem muitas informaces Gteis, sem a interpretacao
adequada ndo ajudam no processo decisorio. Para uma analise de indices acertada e Util, 0s
demonstrativos fundamentais sdo o Balango Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio, segundo entendimento de Gitman (2010).

Para RIBEIRO (2010) o Balango Patrimonial € o relatério que evidencia o patriménio
da empresa quantitativa e qualitativamente, mesmo que de forma resumida. Praia; Oliveira e
Cavalcante (2021) esclarecem que essa demonstragdo contabil fornece uma visdo macro da
entidade. Ja quanto ao demonstrativo do resultado, RIBEIRO (2010) explica que esse relatério
evidencia se a empresa obteve lucro ou prejuizo em suas atividades em um determinado
periodo.

Em colaboracdo, Marion (2006) destaca que para analises das demonstracfes contabeis
uma maior énfase é dada ao Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio,
porém todas as demonstracfes contabeis devem ser analisadas. O autor ainda explica que o
balanco evidencia a situacdo financeira da empresa, enquanto a demonstracdo, quando
analisada em conjunto com o balancgo, evidencia a situacdo econémica.

A utilizacdo da técnica dos indicadores nas informacges constantes do Balanco
Patrimonial e da Demonstracdo do Resultado do Exercicio possibilita o conhecimento, por
exemplo, dos niveis de endividamento, da liquidez e da rentabilidade da empresa, indicadores
esses que, por sua vez, permitem a verificacdo da alavancagem e estrutura de capital que séo
importantes no momento de decisdo por captacao de recursos externos.

Contudo, um cuidado que se deve ter nas analises das demonstragdes contabeis é que a
aplicacdo de um unico indice, de forma isolada, ndo é suficiente para julgar o desempenho,

necessidade ou gestdo da empresa. Como leciona Gitman (2010), mais importante do que o
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indice é a interpretacdo do seu valor, ou seja, € necessario que haja uma base significativa para
comparacao.

Dito isso, fica evidente a importancia tanto dos relatdrios contabeis quanto da
interpretacdo de seus dados. Assim, vem a tona a relevancia dos demonstrativos e do
profissional de contabilidade. Oliveira; Vieira e Lopes (2018) demonstraram que a utilizacdo
dos indicadores de andlise através dos indices de estrutura de capitais, alavancagem financeira
e outras técnicas da contabilidade como, por exemplo, as analises horizontal e vertical tornam
as informacdes mais visiveis e claras, ficando assim mais contributivas ao processo de tomada

de decisao.

2.2 ALAVANCAGEM FINANCEIRA

A alavancagem financeira ¢ uma espécie de indice ou quociente, ou seja, representa uma
relacdo entre duas grandezas, o que facilita a interpretagdo e analise dos dados patrimoniais e
de resultados de uma empresa como visto anteriormente.

De uma forma geral, como explica Silva (2010), o conceito de alavancagem se associa
a ideia de uma alavanca que fisicamente permite o deslocamento de um objeto com a aplicagdo
de uma for¢a menor. Gitman (2010), de forma mais detalhada, explica que a alavancagem ¢ a
utilizagdo de ativos ou fundos a custo fixo objetivando a multiplicagdo dos retornos aos

proprietarios da empresa.

Exatamente, isto € alavancagem financeira: o efeito de tomar, numa ponta, recursos
de terceiros a determinado custo, aplicando-os na outra ponta (nos ativos) a outra taxa
de retorno: a diferenca vai parar para os proprietarios e altera seu retorno sobre o
patrimonio liquido, para mais ou para menos do que aquele que seria obtido caso todo
o investimento fosse feito apenas com recursos proprios (NETO, 2014, p. 144).

Existem trés tipos de alavancagens: a operacional, a financeira e a total. A operacional
relaciona o lucro operacional as vendas, a financeira o lucro liquido ao lucro operacional e a
alavancagem total o lucro liquido as vendas. A primeira verifica as variagdes no lucro
operacional a partir das variacdes nas vendas, a segunda indica as variacdes no lucro liquido a
partir das variagdes no lucro operacional e a terceira relaciona as variagdes no lucro liquido a
partir das variagdes nas vendas.

De outra forma, temos que a alavancagem operacional indica qual sera a altera¢do no
lucro operacional se houver aumento ou diminuicdo nas vendas. A alavancagem financeira
informa o que acontecerd ao lucro liquido com variagcdes positivas ou negativas no lucro
operacional e, por fim, a alavancagem total aponta o efeito no lucro liquido com incrementos
ou decadéncias nas vendas.
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A forma de calcular a alavancagem financeira pode variar; por exemplo, para Silva
(2010) o Grau de Alavancagem Financeira (GAF) ¢ obtido pela relagdo entre a variagcdo do
lucro liquido e a variacdo do lucro antes dos juros e impostos (GAF = A%LL / A%LAJIR), ja
Assaf Neto (2014) calcula o grau de alavancagem financeira através da relagao entre o retorno
do Patrimdnio Liquido (ROE) e o retorno sobre o investimento (ROI): GAF = ROE/ROL

E importante frisar que no calculo do lucro operacional, os resultados financeiros nio
sao considerados, ou seja, ele € obtido antes dos juros e do imposto de renda e por isso pode ser
chamado de Lucro Antes dos Juros e do Imposto de Renda (LAJIR) ou simplesmente Lucro
Operacional Ajustado.

Como detalhado, a alavancagem financeira ¢ calculada por um quociente (grau) que
indicard se a empresa estd ou ndo alavancada. O mesmo ocorre para as alavancagens
operacional e total, entretanto o foco maior do estudo ¢ no grau de alavancagem financeira
(GAF) porque ele representa um comparativo entre a rentabilidade dos ativos da empresa com
a utilizag¢do de capital externo e a rentabilidade dos ativos da empresa apenas com a utilizagdo
de capital proprio.

Tudicibus (2017) explica que quando o GAF ¢ maior que 1 (um), o endividamento tem
um efeito de alavanca sobre o lucro, ou seja, puxa para cima a taxa de retorno. Assim, quando
a relag@o apresentar resultado menor que a unidade € sinal que a captacdo de financiamento
externo ndo ¢ vantajosa para a empresa. Por ltimo, se o resultado for exatamente 1, isso indica
que ¢ irrelevante a utilizagao de capital de terceiros ou proprio.

De uma ou de outra forma, a principal vantagem do uso de capital de terceiros para
financiamento € o beneficio fiscal, que ¢ a dedutibilidade dos juros na apuracao do imposto de
renda. “Permitir que as empresas deduzam os pagamentos de juros de seu lucro tributavel reduz
a parcela de seus lucros paga ao imposto de renda e deixa, portanto, maior valor disponivel aos
titulares de obrigagdes e agdes” (GITMAN, 2010, p. 485).

Por outro lado, o risco € algo inerente a alavancagem financeira, ou seja, uma empresa
quando aumenta seu grau de alavancagem financeira, automaticamente, aumenta também o seu
risco. No tocante ao assunto, Silva (2010) explica que os administradores tomam decisdes de
investimento analisando, justamente, as expectativas de retorno e os riscos inerentes as
alternativas.

A associacao do risco a alavancagem financeira contribui para o entendimento do
resultado da pesquisa de Luca e Rambalducci (2020). Eles verificaram que o processo de
alavancagem financeira ¢ principalmente influenciado pelo perfil dos gestores. Isso ocorre pelo

fato de o endividamento poder tanto gerar resultados significativos quanto catastroficos e por

32



Revista
Gestao e Organizagdes

Revista Gestdo e Organizacdes ISSN 2526-2289 v. 07, n. 04, Out/Dez 2022 Hesor

essa razdo ¢ que ele deve ser monitorado, a fim de que permaneca dentro da variacdo
previamente estabelecida pela gestdo apos analise detalhada.

Silva (2010), por exemplo, destaca que o financiamento através de capitais externos
pode ocasionar duas situacoes distintas, elevar ou reduzir o retorno sobre o patrimonio liquido.
E para fins de determinacdo do impacto causado pelo endividamento, deve-se considerar trés
fatores: (a) comparagdo entre o custo da divida e o retorno sobre o ativo; (b) o risco financeiro
devido ao volume da divida e (¢) possiveis variagdes nas vendas.

Iudicibus (2017), por sua vez, destaca de uma forma bem simplificada que se o custo da
divida obtida por empréstimo for inferior ao retorno obtido pelo emprego e giro no ativo, o
endividamento acarretard beneficios. De outra forma, se o custo for igual ao retorno, o
endividamento sera neutro e se a taxa de retorno for inferior ao custo da divida, havera
maleficios.

Em colaboragdo, Marion (2006) relata que as empresas que se utilizam de dividas como
complemento dos proprios capitais para aplicagdo produtiva em seu ativo como, por exemplo,
para ampliar, expandir e modernizar, esse endividamento ¢ sadio, independentemente de ser
elevado ou ndo, pois contanto que as aplica¢des sejam produtivas, havera geracdo de recursos
para honra do compromisso assumido com o financiamento.

Portanto, em sintese, um empréstimo quando tem suas condi¢cdes bem analisadas, ¢é
capaz de apresentar-se como alternativa de financiamento interessante aos proprietarios das
empresas, pois podera maximizar o retorno dos investimentos e dos resultados liquidos da

empresa, sem comprometer o seu fluxo de caixa ou gerar dificuldade financeira para a empresa.

2.3 ESTRUTURA DE CAPITAL

Silva (2010) explica que a estrutura de capital de uma empresa estd associada a
composicdo das fontes de financiamento (interna ou externa), ou seja, representa a origem dos
recursos aplicados nos ativos (circulantes e ndo circulantes). De forma similar, Assaf Neto
(2014) define a estrutura de capital de uma empresa como sendo suas fontes de financiamento
provenientes de capital externo (exigivel) e interno (ndo exigivel).

Logo, a estrutura de capital de uma empresa esta relacionada a quanto de capital de
terceiros e a quanto de capital proprio ela utiliza para investir em seus ativos. Em outras
palavras, a estrutura de capital indica quanto de dividas com terceiros uma empresa contraiu
para financiar suas atividades operacionais, ou seja, qual o seu nivel de endividamento em

relagdo aos seus ativos.
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Dada a definicdo de estrutura de capital fica facil a percepcéo da associagdo do tema
com a alavancagem financeira, afinal, enquanto a primeira indica quanto dos recursos
investidos na empresa provieram de financiamento externo, a segunda indica se esses recursos
estdo maximizando o retorno sobre os ativos. Com isso, torna-se possivel a verificacdo de
beneficios ou maleficios ocasionados pela manutencéo de determinada estrutura de capital.

Gitman (2010) explica que o volume de alavancagem na estrutura de capital de uma
determinada empresa pode inclusive afetar o seu valor de forma positiva ou negativa em
consequéncia das variagbes do retorno e do risco. Por exemplo, Rozo (2001) através da
aplicacdo de abordagem de custo de capital em projeto hipotético da PETROBRAS, por meio
de simulagdes de diferentes estruturas de financiamento, concluiu existir estrutura de capital
ideal que maximizava o valor da empresa.

O conceito de “estrutura Otima de capital” associa-Se a uma proporcdo ideal a ser
mantida entre 0s recursos proprios e de terceiros de uma empresa a fim de maximizar a riqueza
dos proprietarios, explica Assaf Neto (2014). “E necessario que as empresas equilibrem o
financiamento do capital entre recursos proprios e de terceiros (este costuma ser mais oneroso
e por isso € menos rentdvel para a empresa) para que obtenham um nivel 6timo de
financiamento” (NUNES; VISOTO; SILVA, 2019).

A determinacgdo de uma possivel estrutura de capital dita como ideal ndo € um processo
facil, ndo havendo consenso sobre a existéncia ou nao de uma estrutura que reduza o custo total
e maximize o valor da empresa. Entretanto, os estudos da estrutura de capital se relacionam,
justamente e de forma direta, com os custos totais de financiamentos da empresa.

Assaf Neto (2014) relata que quanto ao assunto hd basicamente duas linhas de
entendimento: a defendida por Modigliani e Miller (M & M) e a convencional. Elas sdo
divergentes entre si, pois enquanto primeira rejeita a possibilidade de estrutura de capital ideal,
a segunda aceita a ideia de existir estrutura de capital que maximize o valor da empresa por
meio da diminui¢ao dos seus custos totais.

Franco Modigliani e Merton H. Miller alegaram que a estrutura de capital escolhida por
uma empresa nao afeta o seu valor, porém ¢ importante frisar que essa conclusdo foi obtida a
partir da admissdo da existéncia de mercados perfeitos. Outros pesquisadores, inclusive os
mencionados, examinaram os efeitos da estrutura de capital no valor da empresa também com
premissas menos restritivas e a conclusdo foi de que uma estrutura 6tima se baseia nos
beneficios e custos dos financiamentos, segundo Gitman (2010). Dessa forma, € possivel inferir
a existéncia de uma estrutura que maximize o valor da empresa.

Apesar de haver essa divergéncia de entendimento quanto a estrutura de capital ideal, ¢

34



Revista
Gestao e Organizagdes

Revista Gestdo e Organizacdes ISSN 2526-2289 v. 07, n. 04, Out/Dez 2022 HEGOI'

unanime o fato de que uma estrutura dita como ideal para uma determinada empresa de
segmento especifico, ndo serve para outra empresa de porte, estrutura ou ramo similar. “Um
nivel de endividamento (alavancagem financeira) aceitavel em determinado setor ou segmento
de atividade pode ser altamente arriscado em outro, pelas diferentes caracteristicas
operacionais que cada um apresenta” (GITMAN, 2010, p. 483).

Com relacdo ao assunto, Assaf Neto (2014) explica que as empresas até podem adotar a
estrutura de capitais que desejarem, mas devem sempre tomar essa decisdo com base na relagao
risco-retorno de suas proprias caracteristicas, pois diferentes setores de atividades ou até mesmo
empresas pertencentes a0 mesmo segmento podem apresentar estruturas ditas ideais diferentes.

Outro fator relevante a ser destacado ¢ de que apesar de as pesquisas sugerirem uma
existéncia de estrutura 6tima de capital, ainda nao se ¢ possivel fornecer aos administradores
algum método especifico que possa ser utilizado para determinagao da estrutura dita como ideal,
maximizando o valor da empresa por meio da reducdo de seus custos totais, explica Gitman
(2010).

Gitman (2010) ainda destaca que ha a possibilidade de uma empresa vir a quebrar ou ir
a faléncia por incapacidade de honrar seus compromissos e obrigacdes pontualmente. Isso
dependera muito do nivel de risco econdomico que estd associado a alavancagem operacional e
ao risco financeiro que ¢ afetado pela estrutura de capital.

Em suma, a estrutura de capital deve ser medida, avaliada e gerida pelos administradores
a fim de minimizar os custos totais e, consequentemente, maximizar o valor agregado da
empresa, evitando-se com isso possivel faléncia em virtude de incapacidade de pagamento de

dividas contraidas pela mé gestdo da estrutura de capital.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa ¢ qualitativa, ou seja, analisa percepcoes € motivagdes a fim de compreender
as atividades sociais e humanas (ADERALDO; ADERALDO; LIMA, 2017). O trabalho ¢
basico e descritivo, porque gera conhecimento novo através da descricdo das caracteristicas da
populacdo estudada, porém sem aplicagdo pratica. O estudo busca por meio da percepgdo de
uma amostragem consideravel a generalizagao dos resultados, gerando com isso conhecimento
cientifico.

No tocante ao universo da pesquisa, o estudo teve como publico industrias localizadas na
cidade de Caicé RN, independentemente do ramo de atuagdo ou porte. Segundo dados do

SEBRAE havia, em 11 de maio de 2020, 25 industrias localizadas na cidade. A amostra
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pesquisada representa um percentual de 20%.

A aplica¢do do questionario ocorreu entre os dias 13 de janeiro e 02 de fevereiro de 2022.
O questionario, elaborado pelo proprio autor, foi estruturado com questdes fechadas em quatro
partes, a primeira visou identificar o perfil e qualificagcdes dos respondentes e das industrias; a
segunda parte desejou investigar as necessidades existentes de financiamento externo e a opgao
pelo endividamento bancério; a terceira objetivou verificar o conhecimento e utilizagdo dos
relatorios contdbeis no processo decisério e, por ultimo, na quarta parte, verificou-se a
utilizacao especifica dos demonstrativos e a confiabilidade nas analises contabeis.

A escolha pela aplicacdo do questionario de forma presencial se deu pelo fato dessa
forma possibilitar a obtencao de informagdes com maior riqueza de detalhes, o que ajudou na
percepcao do julgamento dado pelos gestores quanto a relevancia dos relatorios contabeis e a
pertinéncia dada ao profissional em contabilidade no processo de decisdo.

O acesso as industrias foi possivel pelo fato de o pesquisador realizar atendimento a
diversas empresas como funcionario do Banco do Brasil S. A., agéncia de Caic6/RN, o que
permitiu acesso aos empresarios das industrias, correntistas da agéncia do referido banco. Os
convites para participagdo da pesquisa foram realizados em atendimentos presenciais na
agéncia ou por meio de ligagdes telefonicas, sendo dessa forma agendada data e horario, ndo

havendo nenhuma recusa de participagao.

4 DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Inicialmente foram levantados alguns dados bésicos dos gestores, o que permitiu
verificar que todos eles tinham mais de 30 (trinta) anos de idade e mais de 10 (dez) anos de
experiéncia na funcdo de administradores de empresas. Apenas 01 (um) pertencia ao sexo

feminino e somente 01 (um) possuia nivel superior completo. A seguir, na tabela 1, os dados.
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Tabela 1 - Caracteristicas dos gestores

Revista
Gestao e Organizagdes

RGO,

Sexo Idade Tempo de funcdo Ensino
Gestor 1 Masculino | Entre 30 e 50 anos Mais de 10 anos Basico completo
Gestor 2 Masculino | Entre 30 e 50 anos Mais de 10 anos Superior completo
Gestor 3 Feminino | Acima de 50 anos Mais de 10 anos Basico completo
Gestor 4 Masculino | Entre 30 e 50 anos Mais de 10 anos Basico completo
Gestor 5 Masculino | Entre 30 e 50 anos Mais de 10 anos Béasico completo

Fonte: Dados da pesquisa (2022).

Posteriormente foram verificadas algumas caracteristicas das induastrias. Com isso,
percebeu-se que a maioria delas, mais precisamente 80%, atuavam no mercado hd mais de 10
(dez) anos e apenas 20% tinham o nimero de funcionarios inferior a 10 (dez). Com relagdo aos
faturamentos, 20% estavam acima de R$ 10 milhdes, 20% entre R$ 5 ¢ 10 milhdes e 60% abaixo

de RS 5 milhdes. Os dados podem ser verificados na tabela 2.

Tabela 2 - Caracteristicas das industrias

Existéncia Faturamento Bruto Anual Empregados Ramo
Industria 1 Mais de 10 anos Inferior a R$ 5milhdes Entre 10 e 50 Alimenticio
Industria 2 Mais de 10 anos Inferior a R$ 5milhdes Entre 10 e 50 Conf. de roupas
IndUstria 3 Mais de 10 anos Inferior a R$ 5milhdes Entre 10 e 50 Alimenticio
Industria 4 Menos de 05 anos Entre R$ 5 e R$ 10 milhGes Menos de 10 | Produtos quimicos
Industria 5 Mais de 10 anos Acima de R$ 10 milhdes Mais de 50 Alimenticio

Fonte: Dados da pesquisa (2022).

Julga-se importante esclarecer que o administrador da inddstria com menos de 05 anos
de existéncia, anteriormente, exerceu a funcdo em outra empresa de ramo similar e por isso o
tempo de experiéncia mencionado supera os anos de existéncia da industria.

Apo6s as qualificacdes dos gestores e das industrias, o estudo buscou identificar a
necessidade de financiamento externo, a existéncia de divida bancaria e os niveis de
endividamento. O estudo revelou que todas as industrias em algum momento precisaram de
capital de terceiros e, sem excecdes, cada uma delas possuia empréstimo ou financiamento
contratado em instituicdo financeira. Os niveis de endividamento bancario também se
mostraram semelhantes, estando todos em percentuais inferiores a 25%. Seguem dados na

tabela 3.
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Tabela 3 - Necessidade de capital externo e niveis de endividamento bancério

Ind.1 |Ind.2 |Ind.3 [Ind.4 |Ind.5
Ja teve necessidade de capital de terceiros? Sim Sim Sim Sim Sim
A industria possui crédito bancario contratado? Sim Sim Sim Sim Sim
Qual o nivel de endividamento bancario? <25% [<25% |<25% |<25% |<25%

Fonte: Dados da pesquisa (2022).

Quando considerado o tempo de atuagdo das industrias no mercado (Tabela 2) e a
experiéncia de seus gestores (Tabela 1), acentua-se a evidenciagdo da necessidade de capital
externo, afinal sao industrias consolidadas no mercado, gestores experientes no desempenho de
suas fungoes e, ainda assim, a existéncia de endividamento bancario foi verificada em todas as
empresas. Essa constatagcdo possui relacdo com a pesquisa de Nunes; Visoto e Silva (2019) que
verificou a maioria das empresas financiar o seu capital de giro com recursos externos.

Ao serem questionados quanto ao crédito bancario ser a primeira op¢ao quando a
empresa necessita de capital e os recursos proprios nao sao suficientes, a resposta de 60% dos
gestores foi afirmativa, porém para outros 40% a prioridade seria renegociar compromissos ja
existentes e adiar modernizagdes de ativos ou oportunidades de expansdes.

Ainda que o endividamento em institui¢des financeiras ndo represente de forma
unanime a primeira op¢ao por financiamento externo, todas as industrias possuem crédito
bancario contratado. Essa evidenciacao possui equilibrio com a tese de Almeida (2021) que
verificou a utilizagdo de empréstimos bancarios, apesar da preferéncia pelo autofinanciamento
da maior parte das Micro e Pequenas Empresas (MPEs) do distrito de Braganga em Portugal.

Os dados apresentados mostram a relevancia ndo apenas da forma de financiamento,
mas principalmente da importancia da analise contabil para embasar uma decisdo mais segura
quanto a real necessidade de financiamento externo e quanto aos possiveis beneficios que
podem ser obtidos com o capital de terceiros. Aqui vale ressaltar, novamente, a finalidade da
contabilidade em fornecer informacdes uteis para o processo decisorio.

Ao buscar identificar a satisfagdo dos gestores quanto aos niveis de endividamento
bancario de suas industrias, verificou-se que 80% (oitenta por cento) dos gestores consideravam
o nivel satisfatério e entendiam ele representar risco aceitdvel ao desenvolvimento das
atividades operacionais das empresas. Apenas 20% nao consideravam esse nivel satisfatorio.

Os 20% que consideraram o percentual como ndo satisfatério foi representado pelo
gestor da industria com menos de 05 (cinco) anos. O julgamento foi realizado dessa forma pelo

fato de o empresario acreditar que no momento da abertura e estruturacao da empresa, deveria
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ter utilizado um percentual maior de capital de terceiros e ainda assim o endividamento
representaria risco aceitavel.

Evidenciada a necessidade de capital externo e a existéncia de crédito bancario em todas
as pesquisadas, o estudo buscou identificar historico de crédito negado e a pesquisa mostrou
que 40% (quarenta por cento) das industrias ja tiveram financiamento indeferido em sua
totalidade ou de forma parcial. Diante da situacdo, buscou-se verificar junto aos gestores a
percepgao deles quanto as informagdes contabeis servirem como ferramenta facilitadora na
obtenc¢do de crédito junto a bancos e, de forma uniforme, todos julgaram de forma positiva.

Seguem dados na tabela 4.

Tabela 4 - Percepgdes sobre o crédito bancario

Ind.1|Ind.2|Ind.3 |Ind.4 |Ind.5
Havendo necessidade, crédito bancério é a primeira opgéo? Sim |N&do |Sim N&o Sim
O endividamento é percebido como satisfatdrio e aceitavel? Sim  |Sim |Sim Néo Sim
J4 teve solicitacdo de crédito negada em bancos? Sim  |N&o |Sim Néo Néo

Fonte: Dados da pesquisa (2022).

Quanto a percepcao verificada dos empresarios julgarem os demonstrativos facilitarem
0 acesso ao crédito bancério, essa questdo corrobora com a pesquisa de Dos Anjos et. al (2012)
que verificou a informagao contabil ser percebida como util no processo de obtengdo de
financiamento bancario pelos empresarios de micro e pequena empresas. Contudo, apenas 60%
das industrias informaram j& terem tido seus relatorios requeridos por instituigdes financeiras.

Ao relacionar as industrias com histérico de crédito bancario negado e aquelas cujos
relatorios contabeis ja haviam sido solicitados, verifica-se que houve industria cujas
informagdes contabeis foram requeridas e mesmo assim teve crédito negado, assim como houve
empresa que nunca os relatdrios foram requisitados e sempre teve suas demandas por créditos

atendidas. A constatagdao pode ser verificada na tabela 5.

Tabela 5 - Apresentacdo de demonstrativos x Aprovacao de crédito

Ind.1 |Ind.2 |Ind.3 |{Ind.4 |Ind.5

Os bancos ja solicitaram os demonstrativos contabeis? Né&o Né&o Sim Sim Sim

Jé teve solicitacdo de crédito negada em bancos? Sim N&o Sim Né&o Né&o

Fonte: Dados da pesquisa (2022).

Ressalta-se que esta pesquisa ndo objetiva analisar o uso das informagdes contabeis
pelos bancos para aprovagao ou reprovacao de crédito, mas somente a de verificar a utilizagao

dos demonstrativos pelos gestores de industrias e a percep¢ao deles quanto a sua utilidade para
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captacao de empréstimo ou financiamento bancério.

Portanto, considerando o fato de todos os empresarios perceberem as informagdes
contabeis como uma ferramenta facilitadora na obtencao de crédito, buscou-se identificar
conhecimento prévio dos gestores quanto a existéncia dos demonstrativos. Como visto na
revisdo da literatura e destacado por alguns autores (GITMAN; MARION), para fins de analises
contabeis, o Balango Patrimonial e a Demonstra¢do do Resultado do Exercicio sdo essenciais,
apesar de os outros relatorios também deverem ser analisados.

Dessa forma, verificou-se que 80% (oitenta por cento) dos empresarios entrevistados,
ou seja, 04 (quatro) gestores conheciam os demonstrativos contabeis. Destes, 75% (setenta e
cinco por cento) utilizavam as informacdes contabeis para analisar e basear as decisdes quanto
a captacdo de recursos em instituigdes financeiras. Apenas 20% (vinte por cento) ndo
conheciam os demonstrativos e, consequentemente, nao os utilizavam.

Além do gestor que desconhecia a existéncia dos relatorios, houve outro que informou
nao utilizar os demonstrativos contabeis para analisar e basear suas decisoes. Esses empresarios
representaram um percentual de 40% da amostra. E importante frisar que as industrias desses
administradores ndo tinham seus relatdrios contabeis elaborados e ndo € objetivo dessa pesquisa
identificar o motivo da elaboragdo ou nao elabora¢do dos demonstrativos por parte dos
escritorios de contabilidade.

Quanto ao motivo da ndo utilizacdo, 20% alegaram a inexisténcia das informagdes,
enquanto 20% julgavam as informag¢des ndo serem uteis, ainda que produzidas, pois nao
representariam a real situagdo econdmico-financeira da industria. A visao desse ultimo gestor
condiz com o achado da pesquisa de Santos et. al (2018) que verificou a necessidade da
proximidade dos empresarios com a contabilidade, pois a maioria dos que ndo usam as
informagdes contidbeis ndo o fazem, justamente, por acreditarem que elas ndo refletem a
realidade da empresa.

Outro ponto levantado pela pesquisa diz respeito a consulta prévia aos contadores ou
aos escritdrios nas tomadas de decisoes financeiras da empresa. Com isso, percebeu-se que os
gestores que ndo utilizavam os relatdrios no processo de decisdo eram os mesmos que nao
realizavam consultas aos contadores em decisdes financeiras. Em contrapartida, aqueles que
utilizavam os relatorios contabeis eram os mesmos que consultavam os profissionais em
contabilidade.

Para os primeiros, a contabilidade ¢ percebida como util apenas em processos que
envolvam, por exemplo, impostos ou processamento de folha de pagamento de funcionarios,

enquanto para os outros, o profissional em contabilidade ¢ essencial para se evitar custos
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desnecessarios e alcangar resultados almejados, sendo tdo importante no processo decisorio
quanto o proprio gestor.

A percepgao da relevancia do profissional de contabilidade verificada neste estudo se
contrapde ao constatado no estudo de Dos Santos et. al (2012) que verificou a importancia do
contador ser aumentada com o tempo de experiéncia ou a escolaridade do empresario. Nesta
pesquisa, ficou evidente que apesar de todos os administradores possuirem mais de 10 anos de
experiéncia, 40% deles excluiam o contador do processo decisorio, sendo que 50% destes
possuiam nivel superior.

Com relagdo aos empresarios que realizavam consultas ao contador, 0 motivo baseava-
se no fato dele representar o profissional detentor do conhecimento necessario para realizagao
da andlise dos relatorios. Logo, esta pesquisa corrobora com o estudo de De Castro Rosa et. al
(2022) que concluiu haver nivel de conhecimento compendioso por parte dos gestores em
relacdo a ferramentas de finangas e com a de Santos et. al. (2018) que relata muitos empresarios

ndo compreenderem as informagdes contabeis. Seguem dados na tabela 6.

Tabela 6 - O uso dos relatérios contabeis

Ind.1|Ind.2 Ind. 3 Ind. 4 Ind. 5
Relatdrios contabeis facilitam a obtencdo de crédito? | Sim | Sim Sim Sim Sim
Os bancos ja solicitaram os demonstrativos contabeis? | Ndo | Ndo Sim Sim Sim
Conhece os demonstrativos: BP, DRE e DFC? N&o |Sim Sim Sim Sim
Eles sdo analisados na decisdo por crédito bancario? Ndo |Néo Sim Sim Sim
O contador é consultado nas decisdes financeiras? N&o |Nao Sim Sim Sim

Fonte: Dados da pesquisa (2022).

Apos a verificagdo da existéncia de industrias que utilizavam as informagdes contdbeis
no processo decisorio por crédito bancario, buscou-se identificar se os relatdrios eram usados
especificamente para verificagdo da alavancagem financeira e gestdo da estrutura de capital das
industrias. Quanto as questdes, os gestores foram incisivos na afirmacdo de suas respostas,
alegando que sem os demonstrativos essas verificagdes seriam dificultadas ou mesmo
impossibilitadas.

Antes, a pesquisa procurou averiguar conhecimento prévio dos gestores quanto aos
significados dos termos “alavancagem financeira” e “estrutura de capital” e constatou que além
de compreendidos por todos os gestores, havia aplicagdo no gerenciamento das industrias.

Vejamos os dados na tabela 7.
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Tabela 7 - Alavancagem financeira e estrutura de capital

Ind. 1 Ind. 2 Ind. 3 Ind. 4 Ind. 5

Alavancagem financeira: o termo é entendido? Sim Sim Sim Sim Sim

Os relatérios sdo usados para verificacdo da
alavancagem? Né&o Né&o Sim Sim Sim

Com indicativo de maximizagdo de retorno contrata
crédito? Néo Néo Néo Néo Sim

Estrutura de capital: o termo é entendido? Sim Sim Sim Sim Sim

Os relatérios sdo usados para verificagdo da
estrutura? Né&o Né&o Sim Sim Sim

Com indicativo de agregacdo de valor mantém a

Nao Nao Nao Nao Sim
estrutura?

Fonte: Dados da pesquisa (2022).

Por ultimo, a fim de verificar a confianga dos gestores nas analises contdbeis, buscou-
se identificar as decisdes que seriam tomadas em caso de indicagcao de maximizagao de retorno
com a utilizagdo de capital de terceiros ou mesmo a agregacao de valor as industrias através da
manuten¢do de determinada estrutura de capital. Apenas 20% (vinte por cento) dos
administradores entrevistados contratariam operacdo de crédito bancario e manteriam
determinada estrutura de capital apontada como ideal por meio de analise dos relatorios
contabeis.

No entanto, ¢ importante frisar que para 40% dos gestores, as decisdes quanto a nao
contratacdo de novos créditos ou a ndo manutencao de determinada estrutura de capital, ndo se
justificava pela falta de confianga nas analises ou no profissional em contabilidade, mas pelo
fato de preferir ndo incorrer no risco do endividamento.

Diante dos resultados apresentados, percebe-se que, quanto a primeira questao elencada,
a hipdtese 1 (H1) que supunha a ndo utilizacio dos relatorios contdbeis para decisdo por crédito
bancario, foi rejeitada, afinal dentre as industrias pesquisadas, verificou-se que 60% (sessenta
por cento) analisavam as informagdes contabeis para basear suas decisdes quanto a contratacao
ou nao.

Em relacdo a segunda hipotese (H2) que trazia como premissa a ndo utilizagdo dos
demonstrativos para verificagdo da alavancagem financeira e gestdo da estrutura de capital, o
estudo também as rejeitou. Os mesmos gestores que analisavam os demonstrativos, afirmaram
usa-los também de forma especifica para gerir a estrutura de capital e verificar a alavancagem
financeira de suas industrias.

Por fim, quanto a ultima hipdtese (H3), verificou-se que ha gestores que confiam nas
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analises contabeis, logo essa hipotese também foi rejeitada. E importante destacar que o fato de
preferir ndo assumir o risco advindo com o endividamento bancario, ndo ¢ indicativo da falta
de confianca na anélise, mas sim algo associado ao perfil do gestor e essa nao ¢ uma questao-

problema levantada nesse estudo.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo teve como objetivo investigar a utilizacdo dos demonstrativos contabeis no
processo decisério quanto a crédito bancario, averiguar se as informacdes contdbeis sao usadas
para verificagdo da alavancagem financeira e gestdo da estrutura de capital, além de buscar
identificar a existéncia de confianca nas analises contdbeis por parte dos gestores de industrias
localizadas no municipio de Caicé RN.

A pesquisa permitiu verificar que quando as industrias possuem seus relatérios
produzidos, os gestores percebem como relevante e essencial a figura do profissional em
contabilidade para a empresa. O contador, para esses gestores, evita-se custos desnecessarios,
melhora receitas e auxilia em andlises financeiras, ou seja, percebe-se uma confiabilidade no
profissional e nas analises dos relatérios.

Com isso, verificou-se que a contabilidade exercia sua fun¢do de fornecer informagdes
uteis no processo de tomada de decisdo quando produzidos os relatdrios. Além disso, os
demonstrativos contabeis eram utilizados e analisados pelos gestores junto ao profissional
contabil a fim de basear as tomadas de decisdes quanto a escolha por financiamento bancario.

Por outro lado, nas industrias em que os relatorios contibeis ndo eram elaborados, o
escritorio de contabilidade era percebido com menos importincia, ndo contribuindo ou
auxiliando o processo decisdrio, servindo tdo somente para cumprimento de obrigagdes legais
da industria como, por exemplo, folha de pagamento e geracdo de impostos devidos.

Dito isso, tem-se que a principal contribuicdo do estudo se dé pela percepcdo de que
quando a contabilidade exerce sua finalidade em fornecer informagdes uteis aos seus usuarios
através das demonstragdes financeiras, ela passa a ter uma melhor percepgao e valorizagao por
parte dos gestores das empresas que sd3o um dos principais usudrios das informagdes contdbeis.

Esta pesquisa teve como limitag@o a dificuldade em conseguir agendar horario com os
gestores para responder o questionario, devido as responsabilidades diarias dos empresarios.
Outro fator que ocasionou a reducao no numero das pesquisadas foi o cenario de pandemia
vivido no mundo causado pelo virus SARS-CoV-2, ocorrendo no periodo de pesquisa aumento

no nimero de casos gripais.
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Como sugestao de pesquisa futura, fica a realizagdo de estudo de caso com empresa que
possua endividamento bancério, a fim de se analisar seus relatdrios contabeis, verificando-se
ndo apenas a alavancagem financeira, mas sua alavancagem operacional e total, até mesmo a
realizacdo de analise de outros indices, visando o fornecimento de informagodes uteis aos
gestores e verificagdo de entendimento da linguagem contabil por parte dos administradores.
Outra sugestao trata-se da verificagdo da relag@o entre a apresentagdo de relatérios contébeis e

a aprovacao de crédito em institui¢do financeira.
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APENDICE — QUESTIONARIO

Parte I - Qualificacdes
Empresario/gestor
Sexo:
() Masculino
() Feminino
Idade:
() Menos de 30 anos
() De 30 a 50 anos
() Acima de 50 anos
Experiéncia no cargo/funcao:
() Menos de 05 anos
() De 05 a 10 anos
() Mais de 10 anos
Escolaridade:
() Ensino fundamental
() Ensino médio
() Superior completo

IndUstria
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Anos de existéncia:

() Menos 05 anos

() De 05 a 10 anos

() Mais de 10 anos

Faturamento bruto anual:

() Menos de R$ 05 milhdes

() De R$ 05 milhdes a R$ 10 milhdes
() Acima de R$ 10 milhdes
Quantidade de empregados (independentemente de terem ou n&o a carteira assinada):
() Menos de 10

() Entre 10 e 50

() Mais de 50

Qual o ramo de atuacdo da industria?

Parte 11 — Necessidade e existéncia de endividamento bancario

A industria ja apresentou necessidade de capital de giro, modernizacao de ativos ou
oportunidade de expansao e 0s recursos proprios nao foram suficientes?

() Sim () Néo

Caso afirmativo, a empresa geralmente busca como primeira opgéo:

() Renegociar os compromissos e adiar a modernizagéo dos ativos e a expansao
() Contratar empréstimo ou financiamento bancario para suprir a necessidade
() Captar os recursos necessarios de outras fontes que nao de bancos

A inddstria:

() Possui operacdo de empréstimo/financiamento bancario

() Néo possui operacdo de empréstimo/financiamento bancério, mas j& possuiu
() Né&o possui operacdo de empréstimo/financiamento bancério e nunca possuiu

Caso a industria possua operacao de crédito bancario, qual o percentual aproximado que
o0 endividamento em instituicdo (6es) financeira (s) representa em relacéo aos ativos?

() Menos 25%( ) De 25% a50%  ()De51%a75% () De 76% a 100%

O nivel de endividamento bancario da industria é percebido como satisfatorio e
representa risco aceitavel para o bom funcionamento das atividades operacionais?

() Sim () Néo
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A industria ja teve solicitacdo de empréstimo/financiamento negado em sua totalidade ou
de forma parcial por algum banco?

() Sim () Néo
Parte 111 — Conhecimento e utilizacéo dos relatérios no processo decisorio

Acredita que com a apresentacdo de relatorios contabeis demonstrando uma boa situacéo
econdmico-financeira da induastria, independentemente de solicitagdo por parte do banco,
o crédito é mais facilmente aprovado?

() Sim () Ndo

Alguma vez o banco ja solicitou demonstrativos contdbeis (Balango Patrimonial,
Demonstracédo do Resultado do Exercicio, Demonstrativo de Fluxo de Caixa, etc.) para
analise de crédito requerido pela industria?

() Sim () Néo
Assinale quais relatorios contébeis sdo de seu conhecimento:
() Balango Patrimonial () Demonstracdo do Resultado do Exercicio

() Demonstracédo do fluxo de caixa () Outros.

() Nenhum

Quais relatérios contdbeis sdo utilizados/analisados pela inddstria para auxiliar na
decisdo por credito bancario? (podem ser marcadas mais de uma opcao, exceto se a op¢ao
“nenhum” for assinalada).

() Balanco patrimonial
() Demonstracdo do resultado do exercicio
() Demonstracdo do fluxo de caixa

() Outros.

() Nenhum

Caso tenha assinalado na pergunta anterior a opciao “nenhum”, por qual motivo ndo
utilizou? (podem ser assinaladas mais de uma opc¢éo)

() Por entender que os relatérios contabeis ndo sdo Uteis na tomada de decisdo por crédito
bancéario

() Por ndo confiar que as informag@es contidas nos demonstrativos contabeis retratem a real
situagdo econdmico-financeira da industria

() Outro.

O contador ou escritorio de contabilidade que presta servico a industria é utilizado como
consultor financeiro, ou seja, € consultado nas tomadas de decisdes financeiras como, por
exemplo, na contratacdo de empréstimo ou financiamento bancério?
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() Sim () Ndo

Parte I'V — Utilizacao especifica dos relatorios e verificacao da confiabilidade nas analise
contabeis

Alavancagem financeira: o efeito de tomar, numa ponta, recursos de terceiros a
determinado custo, aplicando-os na outra ponta (nos ativos) a outra taxa de retorno: a
diferenca vai parar para os proprietarios e altera seu retorno sobre o patrimonio liquido,
para mais ou para menos do que aquele que seria obtido caso todo o investimento fosse
feito apenas com recursos proprios (NETO, 2014, p. 144).

O termo é entendido?
() Sim () Nao

Os relatorios contabeis sdo utilizados para verificacdo e analise do grau de alavancagem
financeira da industria?

() Sim () Nao

Em caso de indicativo de maximizagdo de retorno sobre os ativos da industria por meio
de investimento com a utilizacdo de capital de terceiros (empréstimo ou financiamento
bancario):

() Contrata operacdo de crédito por confiar na analise contabil dos relatérios
() Né&o contrata operacdo de crédito por ndo confiar na analise contabil
() Confia na andlise contabil, mas ndo contrata por preferir ndo assumir o risco

Estrutura de capital: Silva (2010) explica que a estrutura de capital de uma empresa esta
associada a composicdo das fontes de financiamento (interna ou externa), ou seja,
representa a origem dos recursos aplicados nos ativos (circulantes e ndo circulantes).

O termo ¢ entendido?
() Sim () Néo

Os relatdrios contabeis sdo utilizados para gestdo e definicdo da estrutura de capital da
industria?

() Sim () Néo

Em caso de indicativo de agregacdo de valor da industria por meio de determinada
estrutura de capital dita como “ideal”:

() Manteria a estrutura indicada por confiar na analise contabil dos relatorios contabeis

() Ndo manteria a estrutura por ndo confiar na analise contabil dos demonstrativos contabeis,
realizando a amortizagédo/liquidacéo do endividamento bancario assim que possivel

() Confiaria na analise dos relatorios, mas ndo manteria determinados niveis de endividamento
por preferir ndo incorrer no risco do endividamento
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